Kredi derecelendirmesi

Kredi derecelendirmesi veya kredi degerlendirmesi, bir kisi, sirket veya hatta bir tilkenin
kredi itibarinin belirlenmesidir. Kredi derecelendirmesi, bir bor¢lunun kredi ge¢misi hakkinda
yapilan bir degerlendirme olabilecegi gibi, potansiyel bir bor¢lunun borcunu geri 6deyebilme
yeteneginin bir degerlendirmesi de olabilir. Hesaplanmasi i¢in mali gegmis, cari varlik ve cari
borclar incelenir. Tipik olarak bir kredi degerlendirmesi, bor¢ veren veya yatirimci i¢in, o
borcun geri 6denme olasiligini belirlemek icin yapilir. Ancak, yakin yillarda, sigorta primi, ise
alinmaya uygunluk ve depozito orani belirlemeleri i¢in de kredi degerlendirme sonuglari
kullamlmaya baglanmistir.

Diisiik bir derecelendirme, bor¢ alanin borcunu 6dememe (temerriit) riskinin yiiksek oldugu
anlamina gelir, bu durum, faiz oraninin yiiksek tutulmasi veya da borg talebinin reddedilmesi
sonucunu dogurur.
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Kisisel kredi derecelendirmesi

Kisinin kredi skoru ve onun kredi ge¢misi, onun banka gibi bir finans kurulusundan kredi
alma yetenegini etkiler. Kisinin kredi degerlendirmesini etkileyebilecek faktorler:

o Krediyi geri 6deyebilme yetenegi

o Faiz

e Verilen kredi sinirmin kullanilma orant
o Tiiketim aliskanliklar1

e Mevcut bor¢ miktari.

Farkli iilkelerde farkl kredi degerlendirme sistemleri mevcuttur.
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Kuzey Amerika

ABD'de bir kisinin kredi ge¢misi, kredi biirosu olarak adlandirilan sirketler tarafindan
derlenip diizenlenir. Kredi itibar1 genelde mevcut kredi verilerinin istatistik analizi ile
belirlenir. Bu analizin yaygin bir sekli, Fair Isaac Corporation gibi 6zel finans sirketleri
tarafindan sunulan kredi skor puanlaridir. Fair Isaac Corporation, 1950'li yillarda kredi
derecelendirme kavramim gelistirmis ve FICO kredi skorunda gegen FICO terimini tescilli
markasi yapmistir.

Kanada'da en yaygin derecelendirme sistemi North American Standard Account Ratings'dir,
ayrica "R" sistemi olarak da bilinir. Bu sistemin yelpazesi RO ile R9 arasindadir. RO, yeni
acilmis bir hesaptir, R1, zamaninda yapilan 6demeler demektir, R9 batak para demektir. Cogu
kisi RO statiisiinde ¢ok kisa bir siire kalirlar ¢iinkii kredi derecelendirmelerinin her ay
ayarlanmasini saglayan mekanizmalar kuruludur.

Sirket kredi derecelendirmesi

Ana madde: Tahvil derecelendirmesi

Bir sirketin kredi derecelendirmesi, potasiyel yatirimcilar i¢in tahvil gibi kredi kagitlar
hakkinda bir mali gostergedir. Bu derecelendirmeler, Standard & Poor's, Moody's veya Fitch
Ratings gibi kredi degerlendirme kuruluslar1 tarafindan yapilir. Standard & Poor's
derecelendirme skalasi, en iyiden en kotiiye, sOyledir: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC,
C, D. BBB'nin altindaki tahviller spekiilatif veya yiiksek riskli sayilir.[2 Moody's
derecelendirme sistemi benzerdir ama isimlendirme biraz farklidir. En iyiden en kdtiiye sdyle
siralanir: AAA, Aal, Aa2, Aa3, Al, A2, A3, Baal, Baa2, Baa3, Bal, Ba2, Ba3, Bl, B2, B3,
Caal, Caa2, Caa3, Ca, C.

Devlet kredi derecelendirmesi

Ulke risk siralamasi Onceki  Ulke Toplam skor

Siralama
1 1 Liiksemburg 99.88
2 2 Norveg 97.47
3 3 Isvicre 96.21
4 4 Danimarka 93.39
5 5 Isveg 92.96
6 6 Irlanda 92.36
7 10 Avusturya 92.25
8 9 Finlandiya 91.95
9 8 Hollanda  91.95
10 7 ABD 91.27

Devlet kredi derecelendirmesi (sovereign credit rating), egemen bir hukuksal varligin, yani
bir iilke devletinin, kredi derecelendirmesidir. Devlet kredi derecelendirmesi, bir iilkede
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yatirim ortaminin risk seviyesini ifade eder, politik riski de hesaba katar. Yabanci tilkelerde
yatirim yapacak yatirimcilar tarafindan kullanilir.

Tablo, Mart 2008 itibariyle yatirim i¢in en az riskli on iilkeyi géstermektedir.
Derecelendirmeler ayrica politik risk, ekonomik risk gibi bilesenlere de ayrilir.
Euromoney'nin yilda iki kere yapilan iilke risk endeksil®l 185 iilkenin politik ve ekonomik
istikrarin1 izlemektedir. Veriler ekonomiye yogunlasmustir, 6zellikle devletin temerrtit riskine
ve/veya ithalat¢ilarin temerriit riskine (yani ticaret kredi riskine) bakilir.

Kisa vade derecelendirme

Kisa vadeli derecelendirme, bir bor¢lunun bir y1l i¢inde temerriit olasiliginin bir dl¢iisiidiir.
Buna karsin uzun vadeli derecelendirme, bor¢lunun émiir boyu i¢in yapilan bir
degerlendirmedir.

Kredi degerlendirme kuruluslari

a iilke derecelerl (Haziran 2011).
AAAi 888/ BBl Bl CCC  degerlendirme yok

Ana madde: Kredz degerlendirme kurulusu

Kisiler i¢in kredi skorlar kredi biirolar1 tarafindan verilir. Sirket ve devletler igin kredi
dereceleri kredi degerlendirme kuruluslari tarafindan belirlenir.

ABD'de baslica kredi biirolar1 Experian, Equifax, and TransUnion'dir.!!

Birlesik Krallik'ta kisiler hakkinda kredi degerlendirmesi yapan baslica "kredi refereans
acentalar1" Experian, Equifax ve Callcredit'tir. Evrensel bir kredi skoru yoktur, her kredi
kurulusu kendi belirledigi kistaslara gore potansiyel miisterilerini degerlendirir.®!

Kanada'da baslica kredi biirolar1 Equifax, TransUnion ve Northern Credit Bureaus/
Experian'dir.[]

Hindistan'da sahislar i¢in kredi degerlendirmesi yapan kredi biirolar1 Credit Information
Bureau (India) Limited (CIBIL) ve Credit Registration Office (CRO)'dir. Ticari kredi
degerlendirme kuruluslar1 arasinda CRISIL ve ICRA sayilabilir.

Tiirkiye'de Kredi Kayit Biirosu, tiiketici bilgilerini derleyerek kisisel kredi degerlendirmesi
yapar.
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En biiyiik ticari kredi degerlendirme kuruluslar1 diinya ¢apinda calisirlar, bunlar Moody's,
Standard & Poor's ve Fitch Ratings'dir.
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