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Oz

Yiiksek enflasyon ortamlarinda finansal tablolarin gergegi yansitma giicii 6nemli 6l¢iide zayiflamakta ve bu durum finansal
bilgi kullanicilari agisindan yaniltici sonuglar dogurabilmektedir. Tiirkiye’de 2022 yili itibariyla yiiksek enflasyon kosullarinin
yeniden ortaya ¢ikmasi, finansal raporlama siireclerinde enflasyon muhasebesinin onemini artirmistir. Bu ¢alismada, katilim
bankalarinin finansal tablolarinin enflasyonist ortamdan nasil etkilendigi ve bu baglamda enflasyon muhasebesine duyulan
ihtiyag, TMS 29 standardi gergevesinde ele almmistir. Caligmada 6ncelikle enflasyon ve enflasyon muhasebesine iligkin
kavramsal ¢erceve ortaya konulmus, ardindan enflasyon muhasebesi yontemleri incelenmistir. Devaminda, diinya ve
Tiirkiye’de katilim bankaciliginin gelisimi degerlendirilmistir. Son olarak, yiiksek enflasyon ortaminda katilim bankalarinin
finansal tablolarinin karsilastirilabilirliginin azalmasi, parasal olmayan kalemlerin deger degisimleri ve finansal performansin
gercegi yansitmamasi gibi sorunlar ortaya konularak, TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesinin gerekliligi tartigilmistir.
Elde edilen bulgular, katilim bankalarinin saglikli finansal analiz ve karar alma siirecleri agisindan enflasyon muhasebesinin
kritik 6neme sahip oldugunu géstermektedir.
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Abstract

In high inflation environments, the ability of financial statements to reflect economic reality significantly weakens, which may
lead to misleading outcomes for users of financial information. The re-emergence of high inflation conditions in Tiirkiye as of
2022 has increased the importance of inflation accounting in financial reporting processes. This study examines how the
financial statements of participation banks are affected by an inflationary environment and, in this context, the need for inflation
accounting within the framework of TMS 29. First, the conceptual framework of inflation and inflation accounting is presented,
followed by an analysis of inflation accounting methods. Subsequently, the development of participation banking in both the
world and Tiirkiye is evaluated. Finally, issues such as the decline in comparability of financial statements, the erosion in the
value of non-monetary items, and the failure of financial performance to reflect reality in high inflation environments are
discussed. Within this framework, the necessity of inflation accounting under TMS 29 is addressed. The findings indicate that
inflation accounting is of critical importance for participation banks in ensuring sound financial analysis and decision-making
processes.

Keywords: Inflation, Inflation Accounting, IAS 29, Participation Banking, Financial Statements

JEL Classification: E31, M41, G21, M48, G20

! Bibliyografik Bilgi (APA): FESA Dergisi, 2026; 11 (3) , 221-241 / DOI: 10.29106/fesa.1941915

* Prof. Dr., Marmara Universitesi SBE, ggokcen@marun.edu.tr, Istanbul — Tiirkiye, ORCID: 0000-0001-9854-
8522

" Doktora Ogrencisi, Marmara Universitesi SBE, bunyaminozdogan@marun.edu.tr, Istanbul — T) tirkiye, ORCID:
0009-0009-8307-6185

221


mailto:ggokcen@marun.edu.tr
mailto:bunyaminozdogan@marun.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-9854-8522
https://orcid.org/0009-0009-8307-6185

Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 11 Say1.3, Eyliil 2026
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.11 No.3, September 2026
ISSN : 2602 — 2486

1.Giris

Enflasyon, fiyatlar genel diizeyindeki siirekli artis olarak tanimlanmakta olup, ekonomik sistemin tiim aktorlerini
etkileyen temel makroekonomik sorunlardan biridir (Orten ve Karapinar, 2003: 2; Gokgen, 2023: 1). Ozellikle
yiiksek enflasyon donemlerinde paranin satin alma giiciinde meydana gelen hizli diisiis, ekonomik karar alma
stireclerini zorlastirmakta ve finansal raporlamanin giivenilirligini 6nemli 6lgiide azaltmaktadir (Widya vd., 2023:
37; Parlak, 2024: 154). Bu durum, yalnizca bireyler ve reel sektdr igletmeleri i¢in degil, ayni zamanda finansal
sistemin en 6nemli aktorlerinden biri olan bankalar ac¢isindan da kritik sonug¢lar dogurmaktadir.

Bankacilik sektorii, ekonomik sistemin isleyisinde aracilik fonksiyonu iistlenmesi nedeniyle enflasyonist
ortamlardan dogrudan etkilenmektedir. Enflasyonun yiikselmesiyle birlikte faiz oranlarinda artig, kredi
maliyetlerinde yiikselme ve finansal piyasalarda belirsizliklerin artmasi, bankalarin karlilig1 ve finansal yapisi
iizerinde baski1 olusturmaktadir. Bu baglamda, geleneksel muhasebe uygulamalari ¢er¢evesinde hazirlanan finansal
tablolar, yiiksek enflasyon ortaminda gercegi yansitma 6zelligini kaybetmekte ve farkli donemlere ait finansal
verilerin karsilastirilabilirligi onemli 6l¢iide azalmaktadir.

Bu sorunlarin giderilmesine yonelik olarak gelistirilen enflasyon muhasebesi, finansal tablolarin cari satin alma
giiciine gore diizeltilmesini amaglamaktadir. Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 (TMS 29), yiiksek enflasyonlu
ekonomilerde finansal raporlamanin nasil yapilmasi gerektigini diizenleyerek, finansal tablolarin gergcege uygun
ve karsilagtirilabilir olmasini saglamay1 hedeflemektedir.

Tiirkiye’de son yillarda bireysel ve tiizel tasarruflarin nispeten istikrarli olan dovize yonelmesi, fiyatlarin kismen
dovize endeksli belirlenmesi, kredili ticaretteki fiyatlarin kisa vadelerde dahi vade farki ile tespit edilmesi, faiz,
iicret ve fiyatlarin fiyat endekslerine baglanmasi ve 2022 yili itibartyla son {i¢ yillik kiimiilatif enflasyon oraninin
%100’e yaklasmastyla birlikte, TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesi uygulama sartlar1 yeniden olugsmustur
(TMS 29, 3.paragraf).

Katilim bankalar ise faizsiz bankacilik prensipleri dogrultusunda faaliyet gosteren ve finansal sistem igerisinde
giderek artan bir paya sahip olan kurumlardir. Bu bankalarin finansal yapisi, konvansiyonel bankalara kiyasla
farkli o6zellikler tasimakta olup, enflasyonist ortamlardan etkilenme bicimleri de bazi ydnlerden farklilik
gosterebilmektedir. Ozellikle kéar-zarar ortakligina dayali islemler, varlik temelli finansman yapist ve reel
ekonomiye dayali faaliyetleri, katilim bankalarinin finansal tablolarmin enflasyon karsisindaki duyarliligimi
artirmaktadir.

Bu ¢aligmanin amaci, yiiksek enflasyon ortaminda katilim bankalarinin finansal durum tablolarma etkisini ortaya
koymak ve bu baglamda enflasyon muhasebesine duyulan ihtiyact TMS 29 standardi g¢ergevesinde
degerlendirmektir. Bu kapsamda g¢alismada oncelikle enflasyon ve enflasyon muhasebesine iligkin kavramsal
cergeve ele alinmakta, ardindan enflasyon muhasebesi yontemleri incelenmekte ve son olarak katilim bankalarinin
finansal yapis1 dikkate alinarak enflasyon muhasebesinin gerekliligi analiz edilecektir.

2. Literatiir Taramasi

Uluslararas1 ve ulusal literatiir incelendiginde, enflasyon muhasebesi alanindaki galigmalar 1900°li yillarin
baglarindan beri vardir. Bu ¢aligmalar 6zetle su sekilde degerlendirilebilir:

Yiice (1998), enflasyonist ortamlarda paranin satin alma giiclindeki azaligin, klasik muhasebe anlayigina gore
hazirlanan finansal tablolarin gercegi yansitma giiciinii zayiflattigini ifade etmektedir. Farkli donemlere ait parasal
degerlerin esdeger kabul edilmesi, yaniltici kar hesaplamalarina ve hatali karar siireglerine yol agmakta; bu durum
isletmelerin fiktif kar iizerinden vergi ve temettii 6demelerine neden olarak 6zkaynaklarmin erimesine yol
acmaktadir. Bu olumsuzluklarin giderilebilmesi icin finansal tablolarin enflasyon etkisini dikkate alacak sekilde
diizeltilmesi gerekmektedir. Bu baglamda enflasyon muhasebesi, dogru ve karsilastirilabilir finansal bilgi sunarak
isletme yonetiminin saglikli kararlar almasina katki saglamaktadir.

Uman (1999), istanbul Miilkiyeliler Vakfi tarafindan diizenlenen "Enflasyon Muhasebesi" sempozyumunda
sundugu "Enflasyonda Isletme Karlilig1 ve Olgiilmesi" baslikli teblig, isletmelerin enflasyonist ortamlarda gercek
karliliklarini tespit etmek igin tarihi maliyetler yerine diizeltilmis maliyetleri kullanmasi gerektigini vurgulayan
o6nemli bir caligmadir.

Kishali, Igiklilar ve Bozkurt (2003), kaleme aldig1 kitapta, enflasyon olgusu, ortaya ¢ikis sebeplerini agiklayan
teoriler ve enflasyonun etkileri ele alinmig, mevzuat ve diger diizenlemelerde enflasyon muhasebesi ile ilgili ilkeler
aciklanmisg, enflasyon muhasebesi uygulama yontemleri ayrintili olarak agiklanmistir. Standartlarda yer alan
yontemle ilgili uygulamalar verilmistir.

Uman ve Riistemoglu (2004), tarafindan kaleme alinan kitap, Tiirkiye'de 2003 yili sonunda yiiriirliige giren ve
2004 yilindan itibaren uygulanan 5024 sayili Kanun kapsaminda enflasyon diizeltmesi konusunu teorik ve pratik
yonleriyle ele almaktadir.
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Akdogan (2004), yazdigi kitabinda Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkilerini gidermeye yonelik
yaklagimlara deginmis, 1970°1i yillardan itibaren diinya genelinde fiyat ve maliyetlerde yasanan hizli ve stirekli
artiglar, enflasyon muhasebesine olan ihtiyaca vurgu yapmuistir. Ayrica eserde, enflasyon muhasebesinin
Tiirkiye’deki uygulamalarina da yer verilmektedir.

Canbaz (2016), tarafindan kaleme alinan eser, konvansiyonel (geleneksel) finans sistemine alternatif olarak gelisen
faizsiz bankacilik modelini teorik ve pratik yonleriyle ele alan akademik bir ¢alismadir. Kitap, katilim
bankaciliginin dogusu, ¢calisma esaslar1 ve Tiirkiye'deki gelisimi lizerine odaklanmaktadir

TMS 29 (2018), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi’nin temel amaci, yiiksek
enflasyon ortamlarinda finansal tablolarin genel fiyat diizeyindeki degisimlerin etkisinden arindirilarak raporlama
donemi sonundaki satin alma giiciinii yansitacak sekilde sunulmasini saglamaktir. Bu dogrultuda standart, finansal
tablolarin tarihi maliyet esasina gore hazirlanmasinin yol agtig1 yaniltict sonuglari ortadan kaldirmay1 ve finansal
bilgilerin karsilastirilabilirligini artirmay1 hedeflemektedir. TMS 29 kapsaminda, parasal kalemler diizeltilmezken
parasal olmayan kalemler genel fiyat endeksi kullanilarak diizeltilmekte; ayrica 6zkaynak kalemleri ve gelir
tablosu unsurlar1 da raporlama donemi sonundaki satin alma giiciine gore yeniden ifade edilmektedir. Standart,
enflasyon diizeltmesinde kullanilacak yontemleri, diizeltme katsayilarinin hesaplanmasini ve finansal tablolarin
sunum esaslarini belirleyerek yiiksek enflasyon kosullarinda finansal raporlamaya biitiinciil bir cergeve
sunmaktadir.

Gokcen ve Ataman (2020), bu calismada, TFRS/TMS c¢ergevesinde meydana gelen giincel degisiklikleri ve
uygulamalari dikkate alarak kapsamli ve giincellenmis bir igerik sunmayr amaclamistir. Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile uyum siireci, diinyadaki gelismeler ve Tiirkiye’deki diizenleyici cerceve
birlikte ele alinarak okuyucuya biitlinciil bir bakis agisinin kazandirdigi eserde, finansal tablolarin yapisi,
kargilagtirilabilirligi ve dogru sunumu gibi konular teorik agiklamalar ve uygulama &rnekleriyle
desteklenmektedir. Ayrica kitap, hem uygulayicilara hem de dgrencilere rehberlik edecek sekilde standartlarin
anlagilmasini kolaylastirmay1 hedeflemektedir.

Kendirli ve Ergenoglu (2021), katilim bankalarinin finansal performansi iizerinde enflasyonun 6nemli bir
belirleyici oldugunu belirtmektedir. Yapilan analizler, enflasyonun hem aktif karliligi hem de 6zsermaye karlilig
iizerinde pozitif ve anlamli etkiler yaratabildigini gostermektedir. Ancak bu artisin nominal diizeyde kalabilecegi
ve gercek performansi tam olarak yansitmayabilecegi ifade edilmektedir. Bu nedenle katilim bankalarinin finansal
durumunun dogru degerlendirilebilmesi igin enflasyon etkisinin dikkate alinmas1 gerektigi vurgulanmaktadir.

Yenisu (2022), ozellikle yiliksek enflasyon donemlerinde dogru karar almabilmesi i¢in enflasyon muhasebesi
uygulamalarinin  6nem kazandigint belirtmektedir. Tiirkiye’de enflasyon muhasebesinin simirli diizeyde
uygulanmis olmasi ve mevcut uygulamalarin yetersiz kalmasi dikkat ¢cekmektedir. Ayrica meslek mensuplarinin
bu konuda yeterli bilgiye sahip olmadig1 ve sistemin uygulamaya tam olarak hazir olmadig: ifade edilmektedir.
Bu nedenle enflasyon muhasebesinin gelistirilmesi ve finansal raporlama siirecine etkin bir sekilde entegre
edilmesi gerekliligi belirtilmistir.

Gokgen ve Oztiirk (2023), enflasyon diizeltmesi ile cari deger yaklasimi arasindaki iliskiyi; yeniden degerleme,
gercege uygun deger Olglimii ve deger diisiikliigli olmak iizere ili¢ temel boyutta ele almaktadir. Yapilan
degerlendirmelerde, bazi durumlarda enflasyon diizeltmesinden sonra ilave bir degerleme yapilmasinin gerekli
oldugu, bazi durumlarda ise enflasyon diizeltmesi yapilmadan dogrudan cari deger esash 6l¢iimiin daha uygun
sonuglar verdigi ortaya konulmustur. Bu gercevede, Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 ile BOBI FRS Béliim 25
hiikiimlerinin diger standartlarla uyumlu sekilde uygulanabilmesi amaciyla gesitli oneriler gelistirilmistir. Ayrica,
gercege uygun degerle dlgiilen varliklar icin enflasyon diizeltmesine gerek bulunmadigi, deger diistikliigline tabi
varliklarda ise diizeltme sonrasi olusan tutarlarin ayrica degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir.

Cetin ve Bozdogan (2023), enflasyonun finansal tablolarin ger¢cege uygun ve seffaf sunumunu zorlastirarak
isletmelerin karar alma siireglerini olumsuz etkiledigini belirtmektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de 2023 yil sonu
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina yeniden geg¢ilmesinin 6ngériildiigii ifade edilmektedir. Ayrica, uzun
yillar uygulanmayan bu yonteme iliskin bilgi eksikliginin bulundugu ve akademik ¢aligmalarin 6zellikle yiiksek
enflasyon donemlerinde yogunlastigi vurgulanmaktadir. Literatiiriin biiylik Olclide enflasyon muhasebesi
uygulamalari ile enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkileri {izerinde yogunlastig1 goriilmektedir.

Gokeen (2023) Calismasinda, enflasyonun isletmelerin finansal tablolari tizerindeki etkilerini ortaya koymak ve
enflasyon muhasebesi uygulamalarini 5024 sayili Kanun kapsaminda teorik ve uygulamali ydnleriyle
incelemektir. Calisma, enflasyon olgusunu ve finansal tablolar {izerindeki etkilerini agiklayarak, enflasyon
diizeltmesinin gerekliligini ve ydntemlerini sistematik bir g¢er¢evede ele almayi hedeflemektedir. Ayrica
Tiirkiye’deki yasal diizenlemeler dogrultusunda enflasyon muhasebesi uygulamalarinin nasil gergeklestirilecegi
ve Ozellikle 31.12.2023 itibartyla baslayan siiregte finansal tablolarin nasil diizeltilecegi ayrintili bicimde ortaya
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konulmaktadir. Bu yoniiyle eser, hem teorik bilgi sunmay1 hem de uygulamaya yonelik rehberlik saglamay1
amaglamaktadir.

Akyol (2023), yiiksek enflasyon déonemlerinde muhasebenin temel kavramlarindan olan parayla 6lgme ve maliyet
esast kavramlarinin islevini yitirdigini, bunun da finansal tablolarin giivenilirligini ve anlamliligin1 azalttigini ifade
etmektedir. Bu durum isletme paydaslarmin dogru bilgiye ulasmasini zorlastirmaktadir. Enflasyonun olumsuz
etkilerini gidermek amaciyla fiyatlar genel seviyesi muhasebesi, ikame maliyet muhasebesi ve karma ydntemler
gibi cesitli yaklasimlarin kullanildig1 belirtilmektedir. Tiirkiye’de 5024 sayili Kanun ile enflasyon muhasebesi
uygulamalarina iliskin diizenlemeler yapilmis ve Ozellikle parasal olmayan kalemlerin diizeltilmesi
Ongoriilmiistiir. Her ne kadar uygulamada bazi zorluklar yasansa da, enflasyon muhasebesinin finansal tablolarin
daha saglikli sunulmasina katki sagladig: ifade edilmektedir.

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) (2023a), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi ile TMS 29’a dair agiklamalara ve detayli orneklere yer
verilmistir.

Er (2024), enflasyonun katilim bankalarmin finansal performans: iizerindeki dogrudan ve dolayli etkilerini
incelemis ve enflasyon ile karlilik, aktif bilyiikliik ve 6zkaynak gibi gostergeler arasinda iliski bulundugunu ortaya
koymustur. Bununla birlikte, katilim bankalarinin faizsiz yapilar1 nedeniyle faiz oranlarindaki degisimlerden
dogrudan etkilenmemeleri, enflasyonun etkilerinin farklilagmasina neden olmaktadir. Artan enflasyon, isletme
maliyetlerini ylikselterek kar marjlarin1 daraltirken, nominal karliligi artirabilmektedir. Bu durum, finansal
tablolarin gercegi yansitmasini zorlastirmakta ve reel performansin dogru degerlendirilmesi agisindan enflasyon
muhasebesi uygulamalarini gerekli kilmaktadir.

Parlak (2024) Editorligiinii yaptig1 kitapta, enflasyonun finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini ortadan
kaldirmak amaciyla, iilkeler arasinda farklilik gosteren gesitli uygulamalara deginmistir. Ayrica Tirkiye’de bu
etkileri azaltmaya yonelik ilk yasal diizenleme, “Yeniden Degerleme” uygulamasi olmustur. Daha sonraki
donemlerde ise sirasiyla “Azalan Bakiyeler Yontemine Gore Amortisman”, “Duran Varlik Yenileme Fonu”,
“Alacak ve Borg Senetlerinin Iskontosu” ve “LIFO Yontemine Gore Stok Degerleme” gibi ayrintili yer vermistir.

3. Enflasyon ve Enflasyon Muhasebesi: Kavramsal Cerceve

3.1. Enflasyon Kavram ve Tiirleri

Enflasyon, Latince kdkenli bir kelime olup, genisleme, siskinlik anlamindadir. Ulke para degerinin devamli olarak
deger kaybetmesi ve fiyatlar genel diizeyinin yiikselmesi olarak ifade edilen enflasyonun farkl sekillerde tanimi1
yapilmaktadir (Gékgen 2023: 1). Iktisadi literatiirde enflasyon, bir iilkede fiyatlar genel diizeyinin hizli ve siirekli
artig1 olarak tanimlanmaktadir (Orten, Karapinar, 2003: 2). Talep ve arz cergevesinde ise enflasyon, toplam tiiketici
talebinin toplam arzi asmasi sonucu fiyatlarin siirekli yiikselmesi ve paranin degerinin azalmasi olarak
aciklanmaktadir (IAS 29).

Fiyat artis1 ile enflasyon kavrami birbirinden ayrilmalidir. Fiyat artis1 belirli bir mal veya hizmetin fiyatindaki
yiikselisi ifade ederken, enflasyon tiim mal ve hizmetlerin fiyatlarinda genel bir artis1 ifade eder. Baz1 goriisler
belirli diizeye kadar olan fiyat artiglarin1 normal kabul etse de, enflasyon muhasebesi acisindan 6énemli olan bu
artiglarin ekonomik sonuglaridir. Fiyatlar genel diizeyindeki artiglarin nedenleri farkli olsa da, ortaya ¢ikardiklari
etkiler benzer sonuglar dogurmaktadir (Kishali vd, 2003: 1).

3.2. Enflasyonun Sebepleri

Ekonomide fiyatlar genel seviyesi, toplam talebin artmasi ya da toplam arzin daralmasiyla yiikselir. Talep; tiiketim,
yatirim, kamu harcamalari, ithracat ve para miktarindaki artislarla, ayrica vergi ve ithalatin azalmasiyla genisler.
Ancak para arz1 disindaki bu unsurlar stirekli olarak degistirilemez; bu nedenle etkileri ¢ogunlukla gegici fiyat
artiglartyla simirli kalmaktadir. Ornegin vergi oranlari belirli bir smirm altina indirilemez. Devlet harcamalar
artirilabilse de bunun da ekonomik ve siyasi kisitlar1 vardir; kamu, milli gelirinin 6tesinde siirekli harcama
yapamaz (ilter 1994: 4-5).

Para miktari kamu otoritelerinin denetimindedir ve kesintisiz bi¢imde artirilabilir. Bu nedenle, siirekli enflasyonun
temel nedeni olarak one ¢ikan baglica unsur para arzidir. Toplam arzin daralmasi fiyatlarin yiikselmesine yol agsa
da ayn1 zamanda tiretim ve istihdami azaltarak ekonomide durgunluk yaratir. Bu durumu dengelemek isteyen
hiikiimetler genellikle para arzini1 genisletme ve kamu harcamalarini artirma yoluna gider. Bu nedenle talepteki
daralmalar kalic1 enflasyonun ana kaynagi olarak goriilmez. Bu analiz, Milton Friedman’in yaklagimini destekler
niteliktedir. Parasal genisleme olmaksizin talep ve arzda meydana gelen degisimler siirekli enflasyon olusturmaz.
Kalic1 enflasyon, esas olarak para arzinin ekonomik iiretim artigindan daha hizli biiyiimesi sonucunda ortaya cikar.
Yiiksek ve kronik enflasyonun temelinde de para arzinin siirekli artirilmasi yer alir. Hiikiimetler genellikle
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ekonomik biiyiimeyi desteklemek ve istihdami artirmak ya da biitce agiklarini finanse etmek amaciyla genisleyici
para politikalarina yénelir (Ilter 1994: 5-6).

3.3. Enflasyonun Cesitleri

Enflasyon hizina gore ve yapisina gore iki farkli sekilde gruplanabilir.

3.3.1. Enflasyonun Hizina Gore Cesitleri

Literatiirde rakamsal olarak kesin sinirlamalar bulunmamakla beraber, enflasyon, seyrettigi hiza gore belirli
cesitlendirmelere tabi tutulmustur. Fiyatlar genel diizeyindeki artis hizina gore enflasyon 1limli enflasyon, yiiksek
enflasyon (dortnala enflasyon) ve hiperenflasyon olarak ¢esitlendirilebilir (Bocutoglu 2001: 71-72).

3.3.1.1. Ihmh Enflasyon

Diisiik oranlarda seyreden enflasyona ilimli enflasyon denilmektedir. Literatiirde %10°un altindaki yillik enflasyon
tiirii olarak tanimlanabilir. Bu enflasyon dengeye ulasmis gelismis iilke ekonomisi diye tanimlanan ekonomilerde
goriiliir ve ekonomik biiylimeyi destekledigi kabul edilir (Turan 2010: 6).

3.3.1.2. Yiiksek Enflasyon

Literatiirde bu enflasyona kosan enflasyon, dortnala enflasyon da denilmektedir. Bu tiir enflasyonda fiyat
artiglar1 2-3 haneli seviyelere ¢ikmakta, ekonomi paydaslar: nakdi elde tutmak istememektedir. Para reel olarak
degerini yitirmeyecek yatirim araglarindan doviz, emtia, gayrimenkul ve tahvil gibi enstriimanlara yonlendirilir
(Parasiz vd. 2002: 597-598).

3.3.1.3. Hiperenflasyon

Hiperenflasyon, bir ekonomide mal ve hizmet fiyatlarinin kisa siire i¢inde kontrolsiiz bi¢imde ve asir1 yiiksek
oranlarda artmasi durumunu ifade eder. Bu siiregte paranin satin alma giicii hizla azalir, ekonomik denge bozulur
ve sistem ciddi zarar goriir. Hiperenflasyon donemlerinde aylik fiyat artislart genellikle iki ya da {i¢ haneli
seviyelere ulasir. Genel kabul goren yaklagima gore, bir lilkede aylik enflasyon oraninin %100 veya iizerine
¢itkmast hiperenflasyon olarak tanimlanir. Bu kosullarda bireyler, satin aldiklari mallar1 kisa siire sonra ayni fiyatla
tekrar temin edemez hale gelir. Ayrica paraya olan giivenin ciddi sekilde zayiflamasi nedeniyle piyasada yabanci
para birimleri dolagima girer ve bu durum ulusal paranin deger kaybim1 daha da hizlandirir. Hiperenflasyonun
temel nedenlerinden biri ise, devletlerin kamu harcamalarin1 karsilamak amaciyla biitge agiklarini parasal
genisleme yoluyla finanse etmeleri ve bunun iiretim kapasitesinde bir arti yaratmamasidir (Gékgen 2023: 5-6).

3.3.1.4. Kronik Yiiksek Enflasyon

Kronik enflasyon, ekonomik aktdrlerin gelecege iligkin mali beklentilerini saglikli bigimde olusturmasini
gii¢lestiren bir enflasyon tiiriidiir. Bu durumda yillik enflasyon oranlari ¢gogu zaman iki ya da {i¢ haneli seviyelere
ulasir ve bu da paranin likit olarak elde tutulmasini cazip olmaktan ¢ikarir. Beklentilerdeki belirsizlik nedeniyle
yatirimcilar, sabit faiz getirisi saglayan menkul kiymetler, gayrimenkuller ve dayanikli tiikketim mallar1 gibi
varliklara yonelme egilimi gosterir. Kronik enflasyon i¢in kesin ve evrensel bir tanim bulunmamakla birlikte,
genellikle normal ya da ilimli seviyelerin oldukea lizerinde gergeklesen enflasyon oranlariyla iligkilendirilmektedir
(Tahil 2025: 22). Kronik enflasyonun hiperenflasyondan farki, hiperenflasyonun kisa siireli ve yiiksek seyretmesi
iken, kronik yiiksek enflasyonun siirekli ve yiiksek seyretmesidir.

3.3.2. Enflasyonun Nedenlerine Gore Cesitleri

Enflasyonun artis hizina gore yapilan siniflandirmanin disinda, enflasyona neden olan etkenlere gore de
smiflandirma yapilabilir. Literatiirde genel konsensiis olarak Talep Enflasyonu, Maliyet Enflasyonu, Yapisal
Enflasyon ve Yerlesik Enflasyon siniflandirmasi yapilmaktadir. Bunlarin haricinde de siniflandirmalar
yapilabilmektedir. Fakat yapilan bu siniflandirmalarin detayina inildiginde yine konsensiis olan siniflandirmadaki
enflasyon tiirlerinin alt kirilimi oldugu goriilmektedir. Ornegin ithalat enflasyonu diye bir ayrim vardir fakat bu
tiir enflasyon 6ziinde maliyet enflasyonunun alt kirilimidir.

3.3.2.1. Talep Enflasyonu

Talep enflasyonu, ekonomide toplam talebin artmasi sonucunda genel fiyat diizeyinin yiikselmesi durumudur. Bu
enflasyon tiiriinde, maliyet enflasyonundan farkli olarak siire¢ harcamalardaki artisla baglar. Toplam talepte
meydana gelen bu yiikselig, kisa vadede iiretim artigiyla karsilanamazsa fiyatlar genel olarak artar ve talep
enflasyonu ortaya ¢ikar (Kishali vd., 2003: 1).
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Talep enflasyonunun baslica nedenleri agagidaki gibi siralanabilir (Gokgen 2023: 2-3);

v' Kamu harcamalarinin gelirleri asarak piyasada ek talep yaratmasi,

v' Ozel sektdriin tasarruflarindan fazla yatirim yaparak para arzini artirmast ve paranin degerini diisiirmesi

v Kamu agiklarinin finansmaninda Merkez Bankasi kaynaklarinin kullanilmasiyla para arzinin genislemesi
seklinde dzetlenebilir

Literatiirde bu sekilde talebin 6ne ¢ekilmesi sonrasinda atil kapasitenin iiretime kazandirilamamasi veya talebi
karsilayacak ithalatin yapilamamasi durumunda olusan bu enflasyona “Fiyat Enflasyonu” da denilmektedir.

3.3.2.2. Maliyet Enflasyonu

Enflasyon yalnizca talep kaynakli degil, ayn1 zamanda arz yénlii gelismelerden de etkilenir. Uretimde kullanilan
hammadde, enerji ve isgiicli maliyetlerindeki artig, liretim maliyetlerini yiikselterek mal ve hizmet fiyatlarina
yansir ve enflasyona neden olur. Maliyet enflasyonu, iiretim maliyetlerindeki artislarin talep artisindan bagimsiz
sekilde fiyatlara aktarilmasiyla ortaya ¢ikar. Bu siirecte maliyet artislar1 genel fiyat diizeyini yiikseltir ve gelir
taleplerini artirarak enflasyonu besler. Maliyet enflasyonunun ana nedenleri sunlardir (Gékgen 2023: 3-4):

v' Ucret artislart maliyetleri yiikseltir, isletmeler bunu fiyatlara yansitir,

v Vergi artiglar tiretim maliyetlerini ve enflasyonu artirir,

v" Kamu Iktisadi Tesebbiislerine ait mallara yapilan zamlar, bu mallar1 kullanan sektdrlerde maliyetleri
yiikseltir,

v Doviz kurundaki artig, 6zellikle ithal girdiler nedeniyle maliyetleri artirir,

v' Faiz oranlarinin yiikselmesi finansman maliyetlerini artirir,

v Tarim destekleme fiyatlarindaki artig, ilgili sektorlerin maliyetlerini yiikseltir.

3.3.2.3. Yapisal Enflasyon

Ekonominin yapi taslarindaki dengesizliklerden kaynaklanan enflasyondur. Iklimden kaynakli tarimsal iiretim ve
ulagimdaki sorunlar ve/veya politika yapicilarin para politikasinda aldiklar1 yanlis kararlar sonrasi olusan doviz
darbogazi gibi sebeplerden ortaya ¢ikan enflasyondur. Buna en iyi 6rnek 2020-2023 arasinda Tiirkiye’de yasanan
enflasyon ornek verilebilir (Egilmez 2024). Bu donemde ekonomi ydnetiminin piyasaya dikte etmeye calistigi
heterodoks diye tanimlanan hatali para politikast doviz sikisikligina sebep olmus, déviz bu nedenle hizla artmis,
Merkez Bankasi kuru tutmak adina rezervlerini tamamen yakmig ve sonugta iiretici enflasyonu 2020°de %14°den,
2022’ye kadar %160’lara ¢ikmis, 2024’de ise %50’li rakamlara gerilemistir. Benzer donemde USD/TL kuru 7,8
seviyesinden 33 seviyesine kadar artmistir.

Tiirkiye benzeri gelismekte olan iilkeler, hizli ekonomik kalkinma planlari yaptiginda, bu dogal olarak ekonomik
yapiy1 degistirir. Bu degisiklik siirecinde ortaya ¢ikan darbogazlar da iilke ekonomisinde enflasyonist baski
olusturur (Morgil 1989: 27)

3.3.2.4. Yerlesik Enflasyon

Literatiirde beklenti enflasyonu olarak da anilan bu enflasyon tiiriinde, ekonomik paydaslarin fiyatlardaki artis
hizinin gelecek vadede de siirecegine inanmasi ve mevecut durumlarini da aynen siirdiirebilmeleri i¢in fiyatlarini,
iicretlerini ya da piyasaya sunduklar1 mal veya hizmetten elde ettikleri gelirleri, 6ngordiikleri enflasyona gore
arttirmaya yonelmeleriyle ortaya ¢ikan enflasyon tiiriidiir (Egilmez 2023).

Yerlesik enflasyonun asil sebebi enflasyondaki artis beklentisidir. Enflasyon artis1 beklentisi, ¢aliganlarin alim
giiclerinin azalmamasi igin {icret artis1 talep etmesine, bu talep de isletmelerin maliyetinin artmasina sebep olur.
Olusan bu maliyet artis1 sunulan mal ve/veya hizmetin fiyatlarinin artmasina yol agar. Ayn sekilde, enflasyonda
artis beklentilerinin oldugu ekonomilerde yapilan vadeli s6zlesmelerin bu duruma goére diizenlenmesine ve
gelecekte olusacak maliyet artislar1 beklentisi ile s6z konusu sézlesmelerin spot fiyattan daha yiiksek bir fiyat ile
diizenlenmesi yol acar. Bu sarmal sonucunda siirekli fiyatlar artar (TCMB 2004: 5). Bu durum iicret-fiyat sarmalin
tetiklemektedir.

3.4. Enflasyonun isletmeler Uzerindeki Etkisi

Fiyatlar genel diizeyinde siirekli artiglarin yaganmasi, ekonomik ortamda ¢esitli olumsuz etkilere yol agmaktadir.
Bu artislarin isletmeler ve muhasebe sistemi {izerindeki etkileri incelendiginde, farkli sonuglarin ortaya ¢iktig
goriilmektedir. Enflasyon, dncelikle isletmeler agisindan finansman sorunlarinit beraberinde getirmekte ve isletme
sermayesi ihtiyacini artirmaktadir. Artan sermaye gereksinimi, 6zellikle enflasyonist ortamlarda dis kaynak
kullaniminin yiikselmesine yol agmaktadir. Enflasyon kosullarinda yatirim yapmak daha maliyetli hale gelmekte
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ve artan maliyetler isletmelerin varlik ve kaynak yapisina yansimaktadir. Isletmelerin sahip oldugu kaynaklar ve
bu kaynaklarin kullanim bi¢imi enflasyondan farkl: sekillerde etkilenmektedir (Kéroglu, Ugma, 2005: 2).

Isletmenin biiyiikliigii, finansman yapis1, bor¢lanma orant ve teknolojik altyapisi gibi faktdrler, enflasyonun
isletme tizerindeki etkisinin siddetini belirlemektedir (Orten, Karapinar, 2003: 12).

Tiirkiye’de uzun siire devam eden yiiksek enflasyon ortamu, igletmelerin finansal yapisini dnemli dl¢lide olumsuz
etkilemis; bu durum mali tablolarda yer alan varlik ve yiikiimliiliikler ile gelir ve gider kalemlerinin gercegi
yansitma diizeyini zayiflatmistir. Enflasyonun yarattigt bu etkiler, mali tablolarin biitlinliigiinii bozarak
karsilastirilabilirligini ve giivenilirligini azaltmistir (Acar, Tugay, 2005: 82).

Diger bir ifadeyle, bir isletmenin saglikli sekilde degerlendirilebilmesi i¢in finansal sonuglarin dogru ve giivenilir
olmasi gerekmektedir. Ancak enflasyon donemlerinde gelir ve gider unsurlari farkli dénemlerin para degerleriyle
Ol¢iildiigiinden, ortaya c¢ikan sonuglar ger¢egi tam olarak yansitmamaktadir. Bu nedenle yiiksek enflasyon
ortaminda igletmelerin karlart genellikle oldugundan daha yiiksek goériinmektedir. Yiiksek enflasyonun baglica
sonuglari sunlardir: (Orten, Karapinar, 2003: 11-12):

v Isletmenin performansinin hatali degerlendirilmesi,

v Gergek dis1 kazanglar iizerinden vergi yiikiiniin artmasi,

v" Ucret artislarinin verimlilikten bagimsiz sekilde yiikselmesi,

v' Yanls fiyatlandirma ve kar dagitim politikalarinin uygulanmasi,
v’ Sagliksiz verilere dayanarak hatali yatirim kararlarinin alinmasi.

Enflasyonun en 6nemli etkilerinden biri, isletmelerin sermayesinin reel degerini koruyamamasidir. Geleneksel
muhasebe anlayisi sermayeyi sadece nominal olarak korur. Bu nedenle isletmeler, gergekte sermaye kaybia
ugrayabilir (Orten, Karapinar, 2003:11-12).

Fiyatlarin siirekli arttigi1 enflasyonist donemlerde, mali tablolarda farkli zamanlarda gergeklesen islemlerden elde
edilen veriler, farkli satin alma giicline sahip para birimleriyle ifade edildiginden finansal bilgilerin anlamlilig
azalir. Bu durum, fiyat degisimleri dikkate alinmadan hazirlanan mali tablolarin isletmenin faaliyet sonuglarini
gercekte oldugundan farkli géstermesine ve performansin hatali degerlendirilmesine yol agar. Ayrica, hesaplar ve
hesap gruplar1 arasinda yapilan karsilastirmalar da saglikli sonuglar vermez. Bu nedenle, finansal tablolarin dogru
analiz edilebilmesi i¢in fiyat hareketlerinin etkilerinin giderilmesi ve tablolarin cari satin alma giiciine gore yeniden
diizenlenmesi gerekmektedir (Gokgen 2004: 14-15).

Enflasyonun bilango kalemleri iizerindeki etkisi, kalemlerin niteligine gore farklilik gostermektedir. Parasal
varliklar (nakit, alacaklar vb.) nominal degerlerini korumalarina ragmen satin alma giiglerini kaybederken, parasal
olmayan varliklar (stoklar, duran varliklar vb.) genellikle degerlerini koruma egilimindedir. Bununla birlikte,
amortismanlarin yetersiz hesaplanmasi ve maliyetlerin diisiik gosterilmesi, isletme karmin oldugundan yiiksek
goriinmesine neden olabilir. Ayrica {iretim ve tahsil siireclerinin uzamasi, igletme sermayesinin reel olarak
erimesine yol agmaktadir (Gokgen 2004: 15-17).

Enflasyonun finansal tablolar {izerindeki etkisini 6zetlemek gerekirse; isletmelerde tiim islemler Tiirk Lirasi
iizerinden yapilmasina ragmen, yiiksek enflasyon ortaminda zaman iginde paranin satin alma giicii 6nemli 6lgiide
degismektedir. Bu nedenle, farkli donemlerde gerceklestirilen islemler sanki farkli para birimleriyle yapilmis gibi
bir sonug ortaya ¢ikarmaktadir. Ornegin, sermaye eski yillarin fiyat diizeyiyle, binalar daha sonraki yillarin
degerleriyle, makineler ve tasitlar ise farkli donemlerin fiyatlariyla kaydedilmis olabilir. Stoklar son dénemde
alinmis olsa bile, aylik enflasyon etkisi nedeniyle yine farkli degerlerle ifade edilmektedir. Bu nedenle gelir tablosu
kalemleri de ayni sorunu tagimakta; donem kéar1 gergegi tam olarak yansitamamakta ve karlilik oranlar1 saglikli
sonuglar vermemektedir (Savli 2023: VII).

4. Enflasyon Muhasebesi

Enflasyonun finansal tablolar iizerinde olumsuz etkilerini azaltmaya yonelik ¢esitli yaklagimlar gelistirilmistir.
Bunlardan biri, finansal tablolarin cari doviz kurlar iizerinden yeniden ifade edilmesine dayanan yontemdir. Bu
yaklagimda, donem sonu kurlar1 esas alinarak finansal tablolar yabanci para birimine (6rnegin ABD dolari)
cevrilmekte ve boylece enflasyonun yarattig1 deger kaybmin giderilmesi amaglanmaktadir. Ozellikle ulusal para
biriminin istikrarsiz oldugu durumlarda, daha giivenilir ve uluslararasi kabul gérmiis bir para birimi kullanilarak
finansal bilgiler daha anlamli hale getirilmektedir (Kishal1 vd., 2003: 18).

Enflasyonun finansal tablolar tizerindeki etkilerini gidermeye yonelik bir diger yaklagim ise genel kabul gormiis
enflasyon muhasebesidir. 1970°1i yillardan itibaren diinya genelinde fiyat ve maliyetlerde yasanan hizli ve siirekli
artiglar, enflasyon muhasebesine olan ihtiyaci artirmistir. Bu siiregte bircok iilkede enflasyonun etkilerini
azaltmaya yonelik diizenlemeler yapilirken, akademik ¢aligmalar da isletmelerin bu ortamda nasil faaliyetlerini
siirdiirebilecegine odaklanmigtir. Bagka bir ifadeyle, enflasyon muhasebesi g¢aligmalart igletmelerin fiyat
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artiglarindan kaynaklanan olumsuzluklar1 en aza indirerek faaliyetlerini siirdiirebilmelerini amaglamaktadir
(Akdogan 2004: 29).

Her ne kadar enflasyonun etkilerine yonelik ¢aligmalarin ge¢misi Birinci Diinya Savasi’na kadar uzansa da, bu
alandaki sistematik ve kapsamli ¢caligmalarin 1970’lerden sonra yogunlastig1 goriilmektedir. Bu donemde ¢esitli
komiteler kurulmus, raporlar hazirlanmis ve 1980°li yillardan itibaren enflasyon muhasebesi bir¢ok iilkenin
muhasebe standartlarinda yer almaya baglamistir (Akdogan 2004: 29). Nitekim 1990 yilinda yayimlanan UFRS
29, bu alandaki diizenlemeleri ayrintili bigimde ele almistir.

4.1.Enflasyon Muhasebesinin Tanimi

Muhasebenin temel islevlerinden biri, finansal bilgilerin hem yoneticiler gibi i¢ kullanicilar hem de vergi
otoriteleri ve yatirimeilar gibi dig kullanicilar i¢cin muhasebe sistemi araciligiyla iletilmesidir. Finansal tablolar, bu
stirecin en 6nemli ¢iktilarindan biridir. Ancak enflasyon veya genel fiyat diizeyindeki degisimler, para biriminin
satin alma giiciinii azaltarak muhasebe verilerinin nesnelligini olumsuz yonde etkiler. Bu durum, 6zellikle tarihi
maliyet esasina gore hazirlanan finansal tablolarin ger¢egi yansitma giiclinii zayiflatmaktadir (Tamimi ve Orban,
2020: 6).

Enflasyon muhasebesi, finansal tablolar {izerindeki enflasyon kaynakli sapmalari ortadan kaldirarak, bu tablolarda
yer alan bilgilerin ger¢ege daha yakin sekilde sunulmasini saglayan bir yontemdir (Bozkurt, Isiklar ve Kislali,
2003: 24). Bu yaklasim, muhasebe kayitlarini degistirmeksizin finansal tablo kalemlerinin enflasyon etkisine gore
diizeltilmesine dayanir. Bu kapsamda ¢esitli fiyat endeksleri kullanilarak kalemlerin nominal degerleri yerine satin
alma giiciine gore yeniden ifade edilmesi saglanir (ileri ve Altimigik, 2004: 39-52).

4.2. Enflasyon Muhasebesinin Kapsami

TMS 29 uyarinca enflasyon diizeltmesinin kapsami, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
olan igletmeler tarafindan hazirlanacak finansal raporlari ifade eder. Bu baglamda yapilacak diizenleme
neticesinde, ilgili finansal tablolardaki rakamlar cari deger iizerinden gosterilmis olur. Uygulama kapsamina,
isletmenin bireysel finansal tablolarinin yani sira konsolide finansal tablolari da dahildir. (KGK 2023a, 1)

TMS 29’a gore yiiksek enflasyonlu ekonomide faaliyet gosteren tiim igletmelerin, finansal durum tablosu, kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve bu tablolara iligkin
dipnotlarin enflasyona gore diizeltmesi emredilmistir (KGK, 2023a, 1)

4.3. Enflasyon Muhasebesinin Amaci

Kiiresellesen diinyada sayis1 giderek artan ¢ok uluslu sirketlerin farkli cografyalarda yiiriittiikleri faaliyetleri daha
etkin bigimde kontrol etme ve verimlilik acisindan analiz etme ihtiyacim1 beraberinde getirmistir. Ozellikle
pandemi sonrasinda artan enflasyon oranlart, sirket merkezlerini finansal tablolar1 enflasyon etkisinden arindirarak
kargilagtirma yapmaya yoOneltmistir. Bununla beraber yerel sirketlerin de yiiksek enflasyon ortaminda
hazirladiklar1 finansal tablolarin ger¢ek durumu geregi kadar yansitamadiklar1 da asikardir.

Finansal tablolar, isletmenin mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve nakit akislarina iliskin bilgileri ilgili taraflara
sunarak karar alma siireclerine katki saglamak amaciyla hazirlanir. Bu nedenle finansal bilgilerin kullanici
ihtiyaclarina uygun olmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Finansal veriler; kullanicilarin gegmis, mevcut ve gelecege
iliskin degerlendirmeler yapabilmelerine imkan tanimali, ayn1 zamanda 6nceki kararlarini1 dogrulamalaria veya
revize etmelerine yardimci olmalidir. Ancak yiiksek enflasyon ortamlarinda, finansal tablolarda yer alan tutarlar
donem sonundaki cari satin alma giiciiyle ifade edilmediginde, bu bilgilerin karar alma siireglerindeki faydasi
onemli 6lgiide azalmaktadir (KGK, 2023a: 1).

Enflasyonist donemlerde finansal tablolarin tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmasi, isletmenin gergek mali
durumunun tam olarak yansitilmasini engelleyebilir. Fiyatlar genel seviyesindeki artis, bilango kalemlerini farklt
sekillerde etkiler. Parasal varliklarin satin alma giicii azalirken, parasal olmayan varliklarin degerleri fiyat
artiglarina bagli olarak degiskenlik gosterebilir. Bu durum; stoklar, duran varliklar ve amortisman kalemlerinin
gercegi tam olarak yansitmamasina, maliyetlerin oldugundan diisiik goriinmesine ve isletme sermayesinin
erimesine yol agabilir. Ayrica iiretim siiresi, stokta bekleme siiresi ve alacaklarin tahsil siiresi uzadikca, paranin
deger kaybi isletmenin finansal yapisini olumsuz yonde etkiler (Gokgen, Ataman, 2022: 335-336).

Bilancoda yer alan kalemler parasal ve parasal olmayan unsurlar olarak siniflandirilir. Nakit, banka mevduatlari,
alacaklar ve borglar parasal kalemler olup enflasyon karsisinda deger kaybina ugrar. Buna karsilik stoklar ve maddi
duran varliklar gibi kalemler parasal olmayan unsurlar olup fiyat degisimlerinden farkli sekilde etkilenir. Bu
nedenle enflasyon ortaminda finansal tablolarin gercegi yansitabilmesi icin 6zellikle parasal olmayan kalemlerin
cari satin alma giiciiyle yeniden ifade edilmesi gerekmektedir (Gokgen, Ataman, 2022: 336-337).

Ozetle enflasyon muhasebesinin amacini maddeler halinde siralanacak olursa (KGK 2023b);
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v' Faaliyetlerin Temel Sonuglar1 Hakkinda Faydali Finansal Bilgiler Saglamak; Ornegin alman
hammaddenin islenip satildig: siirecteki enflasyon etkileri géz oniinde bulundurularak maliyet ve satig
bedelini dogru olarak tespit etmek.

v' Yatinm Harcamalar1 ve Satis Politikalar1 Konusunda Dogru Kararlar Alinmasinm1 Saglamak; Mesela
yatirimlar yapilirken yatirrmin bugiinkii ve gelecekteki degeri hesaplanirken, yatirimin fizibilitesini ve
yapilacak satiglarla yatirim tutarinin amorti siiresi hesaplanirken yiiksek enflasyonlu doénemlerde
enflasyon muhasebesi 6nem arz etmektedir.

v' Tutarlarin Cari Olgiim Birimi Cinsinden Ifade Edilmesini Saglamak; Ornegin 6nceki yillarda alinan bir
gayrimenkuliin bilangolarda cari degeriyle gostermek kosuluyla mali tablonun daha anlasilir olmasini
saglamaktir.

v" Ulusal ve Uluslararas1 Karsilastirilabilirligi Saglamak; Ozetle farkl1 iilkelerde faaliyet gosteren firmalarin
yatirimlarini reel olarak kiyaslamasina olanak verir.

Baska bir deyisle, isletmelerde olusan deger hareketlerinin izlenmesi, siniflandirilmasi, kaydedilmesi ve tablolar
halinde sunulup yorumlanmasi olarak tanimlayabilecegimiz muhasebenin dayandigi temel varsayimlardan biri
6l¢ii birimi olarak kullandig1 paranin degerinin degismedigi, baska bir deyisle paranin ayn1 satin alma giiciine sahip
oldugudur. Bu nedenle, paranin satin alma giiciindeki degismeleri dikkate almadan liralarin nominal varsayimina
gore muhasebe islemlerini yiiriitmek gergek¢i bir davranis olmayacaktir. Ciinkii muhasebenin bu temel
varsayiminin ortadan kalkmasi, geleneksel (klasik) muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis mali tablolarin da
(bilango, gelir, fon akim ve satilan mal maliyeti gibi) gercegi yansitmasina engel olacaktir (Uman, Riistemoglu,
2004: 3).

Enflasyon, isletmelerin faaliyetlerine iliskin ¢iktilari dogru olarak gostermemesi, isletme sermayesinin
korunmasina olanak saglamamasi ve donemler veya benzer sektorde faaliyet gosteren isletmelerin dogru sonuglar
verecek bigimde karsilastirilmasini imkansiz hale getirmektedir (Uman, Hacirlistemoglu, 2004: 20-24).

Kamu otoriteleri enflasyon diizeltmesi ile finansal tablolar enflasyon etkisinden arindirarak, finansal tablolarin
kendi aralarinda karsilagtirilabilirligini saglamak, finansal tablolara bakarak karar alan kisi/kurumlarin kararlarini
verirken objektif veriler 1s1¢inda daha rasyonel karar almalarini amaglamaktadir. Ayrica mali otorite kendi
acisindan ise enflasyonun mali tablolar iizerinde sirketler lehine olusan kazanci vergilendirerek, kamu maliyesine
kaynak saglamay1 amaglamaktadir.

4.4. Enflasyon Muhasebesini Gerekli Kilan Nedenler

Genel fiyat diizeyindeki artislar nedeniyle finansal tablolarin enflasyon etkilerinden arindirilarak yeniden
diizenlenmesi gerekir. Muhasebenin temel amact dogru ve giivenilir bilgi sunmak oldugundan, tablolarin gergegi
yansitmasi biiyiik dnem tasir. Isletmeyle ilgili taraflar, bilangodaki kalemlerin ne kadarinin gercek degeri ifade
ettigini ve gelir tablosundaki karin ne dl¢iide gergek ya da enflasyondan kaynaklanan fiktif kar oldugunu bilmek
ister. Enflasyonun en 6nemli etkilerinden biri, kérin yanlis hesaplanmasina yol agmasidir. Ayrica yoneticiler
planlama, yatirim ve fiyatlama kararlarinda bu finansal verilere dayandiklari i¢in, istikrarsiz fiyat ortaminda tarihi
maliyetlere gore hazirlanmis tablolar yaniltici olabilir. Tiirkiye’de finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi
cogunlukla VUK ve TFRS kapsamindaki zorunluluklara dayanir. Ancak bu uygulama sadece yasal gereklilik
olarak degil, isletmenin ger¢ek mali durumunun dogru sekilde goriilmesi ve saglikli kararlar alinabilmesi igin
yapilmalidir (Gokgen 2023: 13-14)

Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak amacryla, {ilkeler arasinda farklilik
gosteren ¢esitli uygulamalar gelistirilmistir. Tirkiye’de bu etkileri azaltmaya yonelik ilk yasal diizenleme,
“Yeniden Degerleme” uygulamasi olmustur. Daha sonraki donemlerde ise sirasiyla “Azalan Bakiyeler Yontemine
Gore Amortisman”, “Duran Varlik Yenileme Fonu”, “Alacak ve Bor¢ Senetlerinin Iskontosu” ve “LIFO
Yontemine Gore Stok Degerleme” gibi uygulamalar hayata gecirilmistir (Parlak 2024:155).

Enflasyon muhasebesini gerekli kilan sebepler aslinda bir biitiiniin pargasidir. Gerek yasalarda belirtilen sartlarin
gerceklesmesi, gerek sirket finansallarinin yiiksek enflasyonist donemlerde kiyaslanabilirlik 6zelligini kaybetmesi,
gerekse sirket sermayelerinin erimesi ve gerekse de finansal tablo denetimlerinde karsilasilan zorluklar enflasyon
muhasebesi diizeltmesini zorunlu kilmaktadir.

Baska bir deyisle, yiiksek enflasyon sonucunda fonksiyonel para birimi ekonomik degerini yitirir, bu deger kaybi
sonucunda paranin, satin alma giicii 6nemli 6l¢iide diiser, bu durumda farkli zamanlarda meydana gelen finansal
islemlerin veya olaylarin tutar bazinda karsilastirilmasi zora sokar.

Enflasyon muhasebesini gerekli kilan sebepleri kisaca incelemekte yarar vardir.
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4.4.1. Kanuni Zorunluluklar

VUK enflasyon diizeltmesini zorunlu kilan sartlart her ne kadar belirtmis olsa da isbu ¢alismanin konusu katilim
bankalariin enflasyon muhasebesi ile alakali oldugundan, buradaki kanuni zorunlulugun kaynagi, bankalarin
enflasyon diizeltmesi yapacagi durumlara iligkin yetkinin, KGK tarafindan yayimlanan 23.11.2023 tarihli,
Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarmin Enflasyona Goére Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru ile
BDDK ’ya verilmesidir.

Isletmelerde enflasyon diizeltmesine iliskin diizenlemeler, vergisel uygulamalardan bagimsiz olarak da
gelistirilmistir. Bu ¢ergevede, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi olarak
tanimlanmig ve 1990 yilinda yiiriirliige girmistir. Tiirkiye’de ise bu standarda paralel olarak, eski adiyla 2 No’lu
Tiirkiye Muhasebe Standardi “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Raporlama” basligiyla Tiirkiye
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan 1996 yilinda yayimlanmig ve 1997 yilinda yiriirliige
konulmustur. Bu standart, biiyiik 6l¢iide UMS 29 hiikiimleriyle uyumlu niteliktedir (Parlak 2024:157). 2 no’lu
TMS standardi 2005 yilinda yeni adiyla TMS 29 ile hayatimiza girmistir.

4.4.2. Finansal Tablolarin Ger¢ek Durumu Yansitmasi

Enflasyon muhasebesi yalnizca isletmelerin finansal tablolarinin gercege daha uygun big¢imde hazirlanmasina
katki saglamaz; ayn1 zamanda devletin vergi toplama sisteminin daha saglikli islemesine de yardimci olur.
Ozellikle yiiksek enflasyonun yasandig1 dsnemlerde mali tablolarin dogru ve giincel satin alma giiciinii yansitacak
sekilde diizenlenmesi, kamu gelirlerinin daha 6ngoriilebilir hale gelmesini saglar ve boylece biitge planlamasinin
daha etkin yapilmasina olanak saglar (Karaer 2024: 2614).

Yiiksek enflasyonist donemlerde, enflasyondan kaynakli olarak finansal tablolardaki parasal olmayan kalemlerin
gercek degerlerinden farkli goriinmesine neden olmaktadir. Fiyatlar genel diizeyindeki artis merkez bankalarinin
emisyon rakamlarini artirmasina, parasal degerlerin nominal olarak bilyiimesine ve bu rakamsal degerlerin
sisirilmis olarak finansal tablolarda yerini bulmasina yol agmaktadir. Fakat ayn1 finansal tablolarda yerini bulan
fakat 20 sene Once alinmig bir gayrimenkul ise defter kayit degeri gosterilmektedir. Bu durum da dogal olarak
finansal tablolarda bir dezenformasyona sebep olmakta, finansal oranlar yanlis olarak hesaplanmaktadir. Netice
olarak finansal tablolar {izerinden karar alacak taraflar objektif ¢ikarimlar yapamayacaktir.

Mesela 2005 Aralik ayinda TUFE endeks degeri 122,65 iken bu deger 2025 Aralik ayinda 3.513,87 olmustur. 2005
Aralik ayinda 1 milyon TL iizerinden kayitlara giren bir fabrika binasi eger yeniden degerleme ve/veya enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmazsa 2025 Aralik aymna gelindiginde hala 1 Milyon TL olarak gdriilecektir. Ancak bu
gayrimenkul basit hesaplama ile enflasyon muhasebesine tabi tutulsa degeri, (3.513,87/122,65)*1.000.000 TL ile
28.649.572 TL olacaktir.

4.4.3. Sermayenin Gercek Degerinin Korunmasi

Enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde isletme varliklar1 piyasa rayicinden diisiik degerlenirken, bilhassa
paranin satin alma giiciinii yitirmesi ve yiikselen faizler neticesinde varliklari yiiksek olan isletmelerin sermaye
yapilar1 negatif etkilenirken borglar1 da yiikselmektedir. Buna ilave olarak enflasyonist donemlerde, finansal
tablolarda ortaya ¢ikan donem kari enflasyon dolayisiyla nominal olarak yiiksek goriinmekte ve isletmeler
gerekenden fazla vergi 6demek zorunda kalmaktadir. Bu siire¢ isletme sermayesinin yapisini bozarken ayni
zamanda finansal tablolarin gercegi yansitmasini engellemektedir. Bu sebeple isletmelerin finansal durumlarini
reel bir sekilde gorerek dogru kararlar almasi i¢in enflasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde enflasyon muhasebesi
uygulanmalidir (Arzova, Sahin, 2022: 14-15).

4.4.4. Muhasebe Denetimi ve Isletme Yonetiminin Tyilestirilmesi

Enflasyon ortaminda, parasal degerler zamanla gergek satin alma giiciinii kaybederken, enflasyon muhasebesi,
finansal tablolar1 enflasyonun etkisinden arindirarak daha dogru ve gergekei bir mali tablo sunmasina imkén verir.
Bu durum, muhasebe denetiminin daha etkin ve giivenilir yapilmasini saglar. Ayrica enflasyondan arindirilmis
finansal bilgiler, isletme yonetiminin yatirim, bor¢lanma ve finansal risk yonetimi konularinda daha bilingli ve
etkili kararlar almasina olanak tanir.

4.5. Enflasyon Muhasebesinde Karsilasilan Sorunlar

Enflasyon muhasebesi, yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dogru ve anlamli bir sekilde
hazirlanmasini saglayan bir muhasebe yaklasimidir. Ancak bu yaklasim bazi zorluklarla karsilasabilir. Iste
enflasyon muhasebesinde karsilasilan baslica zorluklar (Cigekli 2024) sunlardir;

v Enflasyon muhasebesini uygulamaya yetkin yetismis insan giicliniin azhigi,
v Finansal tablolardaki gegmise yonelik tutarli verilere ulagilmasindaki zorluk,
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v Enflasyon muhasebesinin uygulamasindaki karmagiklik,
v Enflasyon muhasebesi uygulamasinin getirecegi zaman ve para gibi ek maliyetler,
v’ Farkli sektorler i¢in yapilan 6zel diizenlemelerin getirecegi zorluklar.

4.6. Enflasyon Muhasebesi Yontemleri

Enflasyonun finansal tablolar iizerindeki bozucu etkilerini gidermek amaciyla literatiirde cesitli enflasyon
muhasebesi yontemleri gelistirilmistir. Bu yontemler, finansal tablolarin genel fiyat diizeyindeki degisimlere
uyarlanmasini saglayarak igletmelerin gergek mali durumunu daha dogru bir sekilde yansitmay1 amaglamaktadir
(Gokgen, 2023). Temel olarak enflasyon muhasebesi yontemleri; genel fiyat diizeyi muhasebesi, cari maliyet
muhasebesi ve karma yontem olarak {i¢ baslik altinda incelenmektedir.

4.6.1. Enflasyon Muhasebesinin Genel Esaslar:

Literatiirde enflasyon muhasebesinin uygulanmasi farkli sekillerde kademelendirilmistir ancak 6zetle belirtmek
gerekirse. Oncelikle acilis ve kapanis bilancosu ile birlikte gelir tablosu ¢ikarilir. Akabinde bilanco kalemleri
parasal ve parasal olmayan kalemler olarak ayristirilir. Parasal kalemler ayn1 birakilip, parasal olmayan kalemler
diizeltme katsayisi ile diizeltilir. Bu islemden sonra parasal kazang veya kayip ortaya ¢ikar. Sonrasinda gelir
tablosu da diizeltme katsayisi ile diizeltilir ve parasal kayip kazancin gelir tablosuna eklenmesiyle diizeltilen
donem kari/zararina ulasilir (Geoffrey, Victoria, Ajit, 1997: 8).

4.6.2. Genel Fiyat Diizeyi Muhasebesi

Genel fiyat diizeyi muhasebesi, finansal tablolarin genel bir fiyat endeksi kullanilarak raporlama dénemi sonundaki
satin alma giicline gore diizeltilmesini esas alan bir yontemdir. Bu yontemde amag, farkli donemlerde olusmus
finansal verilerin ayni satin alma giicii cinsinden ifade edilmesini saglamaktir (Kishali vd., 2003, 73). Bu
yaklasimda parasal kalemler hélihazirda cari para birimi ile ifade edildikleri igin diizeltmeye tabi tutulmazken,
parasal olmayan kalemler belirlenen fiyat endeksi yardimiyla giincellenmektedir. Boylece, finansal tablolar
enflasyonun etkilerinden arindirilmig bir sekilde yeniden diizenlenmektedir (TMS 29). Genel fiyat diizeyi
muhasebesinin en 6nemli avantaji, uygulamasinin gorece basit olmasi ve genel fiyat seviyesindeki degisimleri
finansal tablolara yansitabilmesidir. Ancak bu yontem, varliklarin cari piyasa degerlerini dikkate almamasi
nedeniyle bazi durumlarda yetersiz kalabilmektedir (Akdogan 2004: 33-34).

4.6.3. Cari Maliyet Muhasebesi

Finansal raporlar, bilgi kullanicilart i¢in temel bir ara¢ olmakla birlikte, giincel verilere dayanmasi bilginin
faydasini artirmaktadir. Bu kapsamda IFRS ¢ercevesinde cari deger muhasebesine 6nem verilmis ve gesitli 6l¢iim
yontemleri geligtirilmistir. Ancak cari deger yaklasimi bilginin zamanliligini artirsa da giivenilirlik agisindan
tartigmalar yaratmaktadir. Bu nedenle IFRS kapsaminda cari deger kullanimi belirli alanlarla sinirlandirilmistir.
Gergege uygun deger, kullanim degeri ve cari maliyet gibi yontemler uygulanmakla birlikte, finansal tablolar halen
kismen tarihi maliyet esasmi icermektedir (Gokgen, Oztiirk, 2023: 505). Cari maliyet muhasebesi, dzellikle
enflasyonun varlik degerleri iizerindeki etkilerini daha gercekei bir sekilde yansitabilmesi agisindan 6nemli bir
avantaj saglamaktadir. Bu yontem sayesinde, isletmelerin sahip olduklar1 varliklarin giincel ekonomik degerleri
finansal tablolara yansitilmakta ve daha gergekgi bir finansal goriiniim elde edilmektedir (Akdogan 2004: 75-76).
Bununla birlikte, cari maliyet muhasebesinin uygulanmasi, piyasa degerlerinin tespitindeki zorluklar ve uygulama
maliyetlerinin yliksek olmas1 gibi nedenlerle pratikte sinirl kullanim alani bulmaktadir.

4.6.4. Karma Yontem

Enflasyon muhasebesinin temel amaci, genel ve 6zel fiyat diizeyindeki degisimlerin finansal tablolara yansitilarak
enflasyonun etkilerinin daha dogru bigimde ortaya konulmasini saglamaktir. Bu dogrultuda gelistirilen karma
yontem, fiyatlar genel seviyesi muhasebesi ile ikame maliyet muhasebesinin giiglii yonlerini bir araya getirerek
daha kapsamli ve gercekei sonuglar sunmayi hedeflemektedir. Kuramsal agidan diger yontemlere gore bazi
iistlinliikler tasimasina ragmen, uygulama siirecinin karmagik olmasi ve teorik altyapisindaki bazi eksiklikler
nedeniyle bu ydntem yaygin bir kullanim alani bulamamistir. Ayrica, herhangi bir resmi muhasebe otoritesi
tarafindan benimsenmemis olmas1 da yontemin uygulamadaki simirliligint artirmaktadir (Orten, Karapinar, 2003:
895).

4.7. Yontemlerin Karsilastirilmasi

Enflasyon muhasebesi yontemleri artt ve eksi yonlerini analiz etmek adina agsagidaki tablolarda, bahsi gecen
yontemlerin karsilastirmalarina yer verilmistir.
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Tablo 1. Enflasyon Muhasebesi Yontemlerinin Karsilagtirilmast

maliyet

Kriter Geleneksel Muhasebe Genel Fiyat Diizeyi Cari Maliyet
Mubhasebesi Mubhasebesi
Kullanilma Amact Sermayeyi nominal Sermayenin satin alma Sermayenin iiretim
olarak korumak giiclinii korumak giiclinii korumak
Neyi Baz Aldig1 Tarihi maliyet Tarihi maliyet Cari (ikame) maliyet
Olgii Birimi Paranin nominal degeri Paranin satin alma gilicii | Varliklarin ikame degeri
Fiyat Hareketleri Dikkate alinmaz Genel fiyatlar dikkate Ozel fiyatlar dikkate
alinir alinir
Hesaplarda Yapilmaz Parasal/parasal olmayan | Parasal/parasal olmayan
Siniflandirma
Benimsenme Diizeyi Yaygin Yaygin Oldukgca az
Diizenlemeler Genel kabul gormiis SPK, BDDK, VUK, Benimsenmiyor
ilkeler TFRS
Bilgiye Ulagim Cok kolay Kolay Cok zor
Giivenilirlik Yiiksek Yiiksek Stibjektif
Yonetim Karar Etkisi Zayif Yiiksek Cok yiiksek
Siireklilige Katki Negatif Yiiksek Cok yiiksek
Amortisman Tarihi maliyet Diizeltilmis tarihi Cari maliyet

Kaynak: (Ozdemir, Arslan, 2007: 102)

Tablo 2. Enflasyon Muhasebesi Yontemlerinin Karsilastiriimasi-2

Sabit Faaliyet Karmin Enflasyonun
Enflasyon Satin Elde Bulundurma Cari Isletme
Muhasebesi - Uzerindeki Objektiflik | Gegerlilik
. Alma Kazancindan Degerler L
Modelleri . Etkisini
Gticii Ayrilmasi N
Gosterme
Tarihi Maliyet ..
Muhasebesi Zayif Zayif Zayif Zayif En Iyi Zayif
Genel Fiyat .. .
Muhasebesi En Iyi Zayif Zayif Zayif Iyi Zayif
Cari Maliyet .. . . . .,
Muhasebesi Iyi Iyi Iyi Iyi Zayif Iyi
Karma Yéntem En lyi Iyi Iyi En Iyi Zayif En Iyi

Kaynak: (Gokgen, 2023: 24)
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5. Katilim Bankacihigi

Bankacilik Kanunu’na goére Tiirkiye’de li¢ tiir banka bulunmaktadir: Mevduat Bankalar1, Kalkinma ve Yatirim
Bankalar ile Katilim Bankalaridir (5411 Sayili Kanun, md.3).

Ayni kanuna gore katilim bankalari, faizsiz bankacilik esaslarina gore calisan, 6zel cari ve katilma hesaplari
araciligiyla fon toplayip bu fonlar1 faizsiz finansman olarak kullandiran, ticari bankalara benzer finansal
kuruluslardir (5411 Sayili Kanun, md.3).

Faizsiz bankacilik geleneksel bankaciliktan farkli olarak, fonlarin hem toplanmast hem de kullandirilmasi
stireglerinde faiz uygulamasina yer vermeden bu kaynaklarin ekonomik faaliyetlere yonlendirilmesini ifade eder.
Aym zamanda gergeklestirilen diger bankacilik islemleri de faizsiz prensiplere uygun sekilde yiiriitiiliir. islami
finans sistemi igerisinde bankacilik uygulamalar: 6nemli bir yer tutmaktadir. Geleneksel bankacilikta bankalar,
topladiklar1 mevduatlar1 kredi seklinde ekonomiye aktarirken; faizsiz bankalar bu fonlar1 kér ve zarara katilim
esasina dayali olarak degerlendirmektedir. (Canbaz 2016: 116).

Katilim bankaciligmin calisma anlayisi ve uygulama esaslari, islam hukukunun belirledigi smirlar ve finansal
islemler icin 6ngoriilen temel prensiplere dayanmaktadir. Faizsiz bankaciliin isleyisini ve uygulama esaslarini
belirleyen temel ilkeler su sekilde ifade edilebilir (Haziroglu 2018: 253):

Faiz yasagi temel bir prensiptir ve faizin her tiirii kesin olarak kabul edilmez,

Islemler varliga dayali olmalidir ve faaliyetler reel ekonomi ile baglantilidir,

Fon toplama ve fon kullandirma siireglerinde ortaklik ve katilim anlayisi benimsenir,
Riskler taraflar arasinda paylasilir ve tiim taraflar bu riskleri birlikte {istlenir,

Para yalnizca bir degisim aracidir; kendi bagina ticari bir mal olarak degerlendirilmez,
Gergeklestirilen her islem agik ve net bigimde belirlenmis sézlesmelere dayanmalidir,
Yapay fiyat olusumlari, haksiz kazang ve karaborsacilik gibi uygulamalar kabul edilmez,
Islemlerde belirsizlikten kaginilmas: esastir,

Sunulan faaliyet ve finansal iiriinlerin mesru olmasi gerekir.

ISR N N N N N NN

5.1. Diinya’da Katihhm Bankaciliginin Gelisimi

Tarihsel siire¢ incelendiginde, faizsiz bankaciliga benzer uygulamalarin ilk 6rneklerine Cehbezler araciligiyla
rastlanmaktadir. Bu kisiler, fon toplama ve degerlendirme gibi giiniimiiz bankacilik faaliyetlerine benzer iglevler
iistlenmislerdir. Ortacag Islam diinyasinda kullanilan bu uygulamalar ile para vakiflari, faizsiz finans sisteminin
erken Ornekleri arasinda yer almakta olup, 6zellikle sosyal amagl finansman faaliyetlerinde 6nemli rol oynamigtir
(Haziroglu, 2018: 250-251).

Modern anlamda faizsiz bankacilik tartigmalar1 1950°1i yillarda baglamis ve zamanla geliserek kurumsal bir yaprya
kavusmustur. Bu siirecte, geleneksel bankaciligin temel islevleri olan fon toplama ve kullandirma faaliyetlerinin
faizsiz sekilde yiiriitiilmesi fikri, alternatif bir finansal modelin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlamistir (Haziroglu,
2018: 250).

Katilim bankaciliginin modern anlamdaki ilk 6rnegi, 1963 yilinda Misir’da Ahmed El Neccar tarafindan kurulan
Mit Ghamr Tasarruf Bankasi’dir. Bu model, kar-zarar ortakligi esasina dayali yapisi ve toplumsal kalkinmay1
hedefleyen yaklagimi ile Islami bankaciligin onciisii olarak kabul edilmektedir (Orhan, 2018: 86; 99-100). Her ne
kadar kisa 6miirlii olsa da, bu girisim sonraki faizsiz finans uygulamalarina onciiliik etmis ve 1971 yilinda Nasir
Sosyal Bankasi’nin kurulmasina zemin hazirlamistir (Canbaz, 2016: 155).

Faizsiz bankacilik diislincesi yalnizca Misir ile sinirli kalmamig; Hindistan ve Malezya gibi iilkelerde de farkli
uygulamalar ortaya cikmustir. Ozellikle Malezya’da hac finansmani amaciyla kurulan sistem, zamanla
genisleyerek basarili bir model haline gelmistir. Bu gelismelerin ardindan bir¢ok Islam iilkesinde faizsiz finans
uygulamalar1 yaygimlagmis, ancak kurumsal yapimnin giiclenmesi Korfez iilkelerinde miimkiin olmustur (Canbaz,
2016: 155).

1973 yilinda kurulan ve 1975’te fa}aliyete gecen Islam Kalkinma Bankasi, faizsiz esaslara gore calisan ilk kurumsal
finans kuruluslarindan biri olup, Islami finans sisteminin gelisiminde 6nemli bir rol oynamistir. Banka, zamanla
sanayi, enerji, egitim ve ihracat finansmani gibi alanlarda faaliyet gostererek etki alanini genisletmistir (Canbaz,
2016: 156).

1977 yilia gelindiginde ise katilim bankalar1 arasinda is birligini artirmak amaciyla, Uluslararast islam Bankalar1
Birligi ve Islami Bankacilik ve Ekonomi Kurumu ihdas edilmis olup bu kurumlar sektdriin kurumsallagmasina
katki saglamigtir (Dikmen, 2019: 42).
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Giiniimiizde Islami bankacilik sektérii, 2023 yil sonu itibartyla yaklagik 3,6 trilyon ABD dolar1 biiyiikliige ulasmis
olup, 2022°den 2023 yil sonuna kadar %12 oraninda biiyiime kaydetmistir. Sektdriin 2028 y1l sonu itibariyla ise
yaklagsik 5,3 trilyon ABD dolar1 biiyiikliige ulagmasi beklenmektedir.

Sekil 1. islami Bankaciligim 2017-2023 Dénemindeki Gelisimi
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Kaynak: (LSEG, 2024: 33)

Asagidaki grafikte de goriilecegi iizere iilkeler nezdinde Islami bankaciligin parasal biiyiikliigii siralamasinda Iran
1,48 Trilyon USD ile birinci, Tiirkiye ise 69 Milyar USD ile 8. sirada yer almaktadir.

Sekil 2. Ulkelere Gore Islami Bankaciligm Biiyiikliigii
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Kaynak: (LSEG, 2024: 33)

Islami finans ekosistemi, Islam Isbirligi Teskilat1 iiyesi olmayan iilkelerde alternatif finans yontemi olarak da
kullanilmaktadir. 2023 yilinda bu kullanimlar sektér biiylikliigiiniin %2 ’sine tekabiil etmektedir. Bu iilkelerden en
biiyiik hacme sahip birinci iilke 42,6 Milyar USD ile Birlesik Krallik, ikinci tilke ise 9,7 Milyar USD ile ABD’dir.
Islam Isbirligi Teskilat1 iiyesi olmayan iilkeler, 2024 yilinda da Islami finans sektorlerini giiclendirmeye devam
etmektedir. Nisan 2024’te Canada, Federal Biitgesinde Seriata uygun veya “helal” mortgage (konut finansmani)
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iirtinlerine yer vermistir. Bu uygulama, alternatif finans iiriinlerine erisimi genisletmeyi ve Miisliiman topluluklarin
finansmana ulasimimi kolaylastirmay: amaglamaktadir. Birlesik Krallik 2023 yilinda {iniversite dgrencileri icin
Alternatif Ogrenci Finansman1 sistemini duyurmustur. Bu sistem, 6grencilere standart kredi sistemine kiyasla ek
maliyet olusturmadan tekafiil prensiplerine uygun finansman saglamayi1 hedeflemistir. Ayrica Ocak 2024°te
Ingiltere Maliye Bakanlig1, seriata uygun gayrimenkul finansmaninda uygulanan sermaye kazanci vergisine iliskin
diizenlemeleri sadelestirmeye de yonelik bir istisare yayimlamigtir. (LSEG 2024: 31).

5.2. Tiirkiye’de Katihm Bankacihiginin Gelisimi

Faizsiz bankacilikla ilgili en kapsamli ve giiclii diizenlemeler, Tiirkiye ekonomisinde 1980 sonrasi liberallesme
stirecinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmistir. Ekonomiye kazandirilmamis, halk arasinda “yastik alti” olarak
tanimlanan tasarruflarin finansal sisteme dahil edilmesi ve ekonomik faaliyetlerin finansmaninda kullanilabilmesi
amaciyla, Ozel Finans Kurumlar1 (OFK) 1985 yilinda faaliyete baslamistir. Tiirk bankacilik sisteminde bankalara
rakip degil, sistemi tamamlayic1 nitelikte faaliyet gosteren bu kuruluslar, uluslararas: faizsiz finans sisteminde
yasal altyap1 bakimindan 6zel bir konuma sahiptir. Yabanci uzmanlar da Tiirkiye’nin faizsiz bankacilik alaninda
diinyadaki en gelismis ve kapsamli yasal diizenlemelere sahip iilkelerden biri oldugunu ifade etmektedir. (Pekcan
2006: 21).

Faizsiz bankacilik alanindaki ilk adim, 16 Aralik 1983 tarihli ve 83/7506 say1li Bakanlar Kurulu Karari ile “Ozel
Finans Kurumlari™na iliskin kararnamenin yayimlanmasiyla atilmig ve bu kararname sonrasinda ilgili kurumlar
tarafindan gerekli yasal diizenlemeler yapilmistir (Canbaz 2016: 173).

1985 yilinda Tiirkiye’de katilim bankaciligi alanindaki ilk uygulamalar Albaraka Tiirk ve Faisal Finans Kurumu
ile baglamistir (Albaraka.com.tr; Turkiyefinans.com.tr).

2005’de kabul edilen 5411 sayili Bankacilik Kanunu ile, “Ozel Finans Kurumlar”nin adi1 “Katilim Bankalar1”
olarak degistirilmis; buna paralel olarak “Ozel Finans Kurumlar1 Birligi”nin adi da “Tiirkiye Katihm Bankalar1
Birligi” (TKBB) seklinde yeniden diizenlenmistir (TKBB 2024a: 8).

Ulkemizde katilim bankaciligi sektériiniin ivmelenmesi ise 2015’ten itibaren kamunun bu alanda hizmet vermek
i¢in kurdugu katilim bankalar1 ile olmustur.

5.3. Tiirkiye Katilm Bankalar1 Sektoriiniin Parasal Biiyiikliigii

2024 sonu itibariyla, Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankasinin sayist 9 adet olup, sektoriin aktif biiytikligii
bir dnceki yila gore %30 artis ile 2,66 Trilyon TL’ye ulasmistir. Sektoriin topladigr fon biiytikligii 1,7 Trilyon
TL’ye, kullandirdig1 finansman biiyiikligii ise 1,18 Trilyon TL seviyelerine gelmistir. Ayn1 donemde katilim
bankalarinin toplam 6zkaynaklar1 214 Milyar TL’ye, toplam kar rakami ise 63 Milyar TL’ye ulagmustir. Sektorde
faaliyet gosteren bankalar 2024 yilsonu itibartyla 1512 sube ve neredeyse 22.000 c¢alisan ile ekonomiye destek
vermektedir. Katilim bankalarmin Tiirkiye’deki bankacilik sektdriinden aldigi pay 2024 yil sonunda %8,14’e
ulasmistir (TKBB 2024a: 9-15).

Ayni donemde Tiirkiye bankacilik sektdriiniin aktif toplami 32,7 Trilyon TL, kullandirdiklar: finansman tutar1 16
Trilyon TL, topladiklari mevduat toplami 18,9 Trilyon TL, 6zkaynak toplam1 2,9 Trilyon TL ve sektor kar1 659
Milyar TL seviyelerine ulagmistir (TKB 2024a: 41). Bankacilik sektoriinden katilim bankalarinin aldig1 pay
asagidaki grafikte gosterilmektedir.
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Sekil 3. Katilim Bankaciliginin, Bankacilik Sektoriinden Aldig: Pay

2024
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Kaynak: (TKBB, 2024: 48)

2019-2024 donemi incelendiginde, katilim bankalarinin bankacilik sektorii icindeki paymin 2024 yili hari¢ genel
olarak artis egiliminde oldugu goriilmektedir.

Sekil 4. Yillar itibartyla Katilim Bankalarmin Sektorden Aldig1 Pay

Milyar TL
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W Aktif BayGkligha  m Sektor Pay

Kaynak: (TKBB, 2024: 48)

Katilim bankalarinin 2023-2024 dénemine ait temel bankacilik rasyolarindaki degisim asagida sunulmaktadir.
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Sekil 5. 2023-2024 Y1l Katilim Bankacilig1 Sektorii Rasyolari

TAKIPTEKI ALACAKLAR
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Kaynak: (TKBB, 2024: 49)

2025 4. Ceyrek itibariyla katilim bankaciligimin konsolide edilmis finansal durum tablosunun 2024 yil sonu
tablolartyla kiyaslanmasina asagidaki tabloda yer verilmistir. Ancak asagida yer alan iki tablodaki artis nominal
niteliktedir. Bu artis enflasyondan arindirildiginda, s6z konusu biiyiimenin reel anlamda ayni hizda
gerceklesmedigi anlagilmaktadir.

Tablo2: Katilim Bankalarmnin Ozet Bilancosu/Varliklar

Milyon TL
Varlklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

L Finansal Varliklar (Net) 1.691.878 971.540
IL. itfa Edil. Maliyeti ile Olgiilen Fin. Varliklar (net) 2.451.147 1.580.594
e s;:rls dl‘:felflde Tut. ve Durdurulan Faal. fliskin Duran 11.739 6.794
IV. | Ortaklik Yatirimlari 16.267 4.529
V. Maddi Duran Varliklar (Net) 43.968 29.620
VI. | Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 14.076 7.458

VII. | Yatirrm Amaglh Gayrimenkuller (Net) - -

VIII. | Cari Vergi Varligt 334 543
IX. | Ertelenmis Vergi Varlig 16.897 21.734
X. | Diger Aktifler 73.734 30.023

Varhklar Toplam 4.320.040 2.652.834

Kaynak: (TKBB, 2025, https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari)
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Milyon TL
Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
L. Toplanan Fonlar 2.914.096 1.838.265
IL. Alman Krediler 613.003 341.283
III. | Para Piyasalarina Borglar 153.466 76.538
IV. | Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) - -
e Qerqege U}:gl.l.n D"eger Farki Kar Zarara Yansitilan ) )
Finansal Yiikiimliliikler
VI. | Tiirev Finansal Yiikiimliilikler 9.334 6.073
VIL. | Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler (Net) 10.010 6.830
VIII. | Karsiliklar 37.716 35.882
IX. | Cari Vergi Borcu 12.323 12.563
X. Ertelenmis Vergi Borcu - -
XI. .Se'ms. Amacl Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere ) )
Iliskin Duran Varlik Borglar1 (Net)
XII. | Sermaye Benzeri Borglanma Araclari 126.775 65.528
XII. | Diger Yikiimliilikler 141.506 55.872
XIV. | Ozkaynaklar 301.731 214.001
Yiikiimliiliikler Toplami 4.320.040 2.652.834

Kaynak: (TKBB, 2025, https://tkbb.org.tr/bilanco_raporlari)

6. Katihm Bankalarimin TMS 29 Kapsaminda Enflasyon Muhasebesine Thtiyaci

Katilim bankalarinda enflasyon muhasebesi ihtiyaci, yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin gergegi
yansitma giicliniin zayiflamasindan kaynaklanmaktadir. Tarihi maliyet esasina gore hazirlanan tablolar, fiyat
artiglarini dikkate almadigi i¢in varliklar diisiik, kari ise oldugundan yiiksek gosterebilmekte ve bu durum finansal
performansin dogru analizini zorlastirmaktadir. Faizsiz finans yapisi geregi kar payina dayali gelirlerin 6nemli bir
kismi, enflasyon donemlerinde reel kazang yerine nominal artiglardan olusabilmektedir. Bu durum, enflasyon
muhasebesi uygulanmadan yapilan kar pay1 dagitimlarimin fon sahipleri agisindan adaletsiz sonuglar dogurmasina
yol agmaktadir. Ayrica bilangodaki parasal kalemlerin satin alma giici kaybina ugramasi, parasal olmayan
kalemlerin ise farkli sekilde etkilenmesi, finansal analizlerin yaniltici olmasina sebep olmaktadir. Bu nedenle
enflasyon muhasebesi, hem dogru finansal raporlama hem de saglikli yonetim kararlari agisindan onem
tagimaktadir. Son olarak, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal tablolarin diizeltilmesi uluslararasi standartlar
kapsaminda zorunludur. Bu gercevede IAS 29, finansal tablolarin donem sonu satin alma giicline gére yeniden
diizenlenmesini 6ngorerek katilim bankalar1 i¢in enflasyon muhasebesini kaginilmaz hale getirmektedir.

Katilim bankalarinin bilango yapisi incelendiginde, 6zellikle maddi duran varliklar, istirakler ve 6zkaynak
kalemlerinin parasal olmayan nitelikte oldugu goriilmektedir. Bu kalemler enflasyon karsisinda deger kaybina
ugramakta, ancak finansal tablolarda bu kayip yansitilmamaktadir. Bu durum, finansal tablolarin gergege uygunluk
ilkesini zedelemektedir.

6.1. Finansal Performansin Yaniltic1 Hale Gelmesi

Yiiksek enflasyon ortamlarinda isletmelerin nominal karlari artmis gibi goriinse de, bu artisin dnemli bir kismi
gercekte satin alma giiclindeki azalistan kaynaklanmaktadir. Bu durum, katilim bankalarinin finansal
performansinin oldugundan farkli algilanmasina yol agmaktadir (Uman, Haciriistemoglu, 2004).
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Katilim bankalarinin kar-zarar ortakligina dayali finansman yapisi, enflasyonun etkilerini daha karmagik hale
getirmektedir. Enflasyon nedeniyle ortaya ¢ikan nominal gelir artiglari, reel anlamda bir performans artigini ifade
etmemekte, aksine finansal tablolarmn yaniltici olmasina yol agmaktadir.

6.2. Karsilastirilabilirlik ve Giivenilirlik Sorunu

Finansal tablolarin temel amaglarindan biri, farkli donemler arasinda karsilastirilabilir bilgi sunmaktir. Ancak
yiiksek enflasyon ortamlarinda, farkli donemlere ait finansal verilerin ayni satin alma giiciinii temsil etmemesi, bu
karsilastirilabilirligi ortadan kaldirmaktadir (TMS 29).

Katilim bankalarmin finansal tablolar1 da bu durumdan dogrudan etkilenmekte olup, 6zellikle uzun dénemli
analizlerde yaniltic1 sonuglar ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, yatirimcilar, diizenleyici kurumlar ve diger finansal
bilgi kullanicilari agisindan 6nemli bir sorun teskil etmektedir.

6.3. Katihm Bankalarimin Finansal Yapisinin Enflasyona Duyarhhg:

Katilim bankalarinin finansal yapisi, konvansiyonel bankalardan farkli 6zellikler tasimaktadir. Bu bankalar, faiz
yerine kar-zarar ortakligina dayali finansman yontemlerini kullanmakta ve islemlerini biiyiik 6l¢iide reel varliklara
dayandirmaktadir (Gokgen, 2023). Bu yapi, katilim bankalarinin enflasyon karsisindaki duyarliligini artirmaktadir.
Ozellikle varhik temelli finansman islemleri, enflasyonun varlik degerleri iizerindeki etkilerinden dogrudan
etkilenmektedir. Ayrica, katilim bankalarinin 6zkaynak yapisi da enflasyon karsisinda onemli o6lgiide
asinmaktadir.

6.4. TMS 29’un Sagladig1 Coziim

TMS 29 standardi, yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal tablolarin genel fiyat diizeyine gore diizeltilmesini
zorunlu kilarak, enflasyonun finansal tablolar iizerindeki bozucu etkilerini ortadan kaldirmayi amaglamaktadir
(IAS 29). Bu kapsamda parasal olmayan kalemler, belirli bir fiyat endeksi kullanilarak raporlama dénemi
sonundaki satin alma giicline taginmakta ve finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir. Bdylece, finansal
tablolarin karsilastirilabilirligi ve giivenilirligi artirllmaktadir. Katilim bankalar1 agisindan degerlendirildiginde,
TMS 29’un uygulanmasi, finansal tablolarin daha gergekei bir sekilde hazirlanmasini saglamakta ve bankalarin
finansal performansinin dogru bir sekilde analiz edilmesine imkén tanimaktadir.

6.5. Enflasyon Muhasebesinin Katihm Bankalar1 A¢isindan Onemi

Katilim bankalari, finansal sistem igerisindeki artan rolleri nedeniyle dogru ve giivenilir finansal raporlamaya
ihtiyag¢ duyan kurumlardir. Yiiksek enflasyon ortaminda, enflasyon muhasebesinin uygulanmamasi durumunda
finansal tablolarin yaniltict hale gelmesi, bu kurumlarin finansal analiz siireclerini olumsuz etkilemektedir. Bu
baglamda, TMS 29 kapsaminda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi, katilim bankalarinin finansal tablolarinin
gercege uygun, karsilastirilabilir ve gilivenilir olmasimi saglamaktadir. Bu durum, hem yatirimcilar hem de
diizenleyici kurumlar agisindan daha saglikli kararlar alinmasina katki saglamaktadir.

7. Sonug¢

Enflasyon, ozellikle yiiksek seviyelere ulastiginda, finansal tablolarin gergegi yansitma giiciinii onemli 6lgiide
zayiflatan bir makroekonomik olgudur. Tarihi maliyet esasina dayali muhasebe sistemleri, enflasyonist ortamlarda
isletmelerin ger¢ek mali durumunu ve faaliyet sonuglarint dogru bir sekilde yansitmakta yetersiz kalmaktadir.

Bu calismada, katilim bankalarinin yiiksek enflasyon ortaminda finansal tablolarinin nasil etkilendigi ve bu
baglamda enflasyon muhasebesine duyulan ihtiyag TMS 29 standardi cercevesinde ele alinmistir. Yapilan
degerlendirmeler, katilim bankalarmin finansal yapilarinin enflasyon karsisinda 6nemli 6l¢iide etkilendigini ve
enflasyon muhasebesinin bu etkilerin giderilmesinde kritik bir rol oynadigini gostermektedir.

Katilim bankalarinin varlik temelli finansman yapisi, kar-zarar ortakligina dayali islemleri ve parasal olmayan
kalemlerinin agirligi, bu kurumlarm enflasyonist ortamlardan daha hassas bir sekilde etkilenmesine sebep
olmaktadir. Bu durum, enflasyon muhasebesinin katilim bankalar1 agisindan daha da énemli hale gelmesine yol
agmaktadir.

TMS 29 standardi kapsaminda finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi, finansal bilgilerin
kargilastirilabilirligini ve giivenilirligini artirmakta, boylece finansal analiz ve karar alma siire¢lerinin daha saglikli
bir sekilde yiiriitiilmesine katki saglamaktadir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de katilim bankalarinin yiiksek enflasyon ortaminda saglikli finansal raporlama
yapabilmeleri i¢in enflasyon muhasebesi uygulamalarini etkin bir sekilde kullanmalar1 bilylik 6nem tagimaktadir.
Bu uygulamalarin yayginlastirilmasi, finansal sistemin seffafligi ve giivenilirligi agisindan da dnemli katkilar
saglayacaktir.
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